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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Directores y Accionistas de
Sembcorp Aguas Lampa S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sembcorp Aguas Lampa S.A.
(en adelante “la Sociedad™), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sembcorp Aguas Lampa S.A. al 31 de diciembre de
2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo, por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

delormre

Marzo 27, 2019
Santiago, Chile

Juan Carlos C Pagnara
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SEMBCORP AGUAS LAMPA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(en miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto)
Inventarios

Activos por impuestos

Otros activos no financieros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distinto a la plusvalia

Propiedades, planta y equipo
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total Activos

Nota
NO

5
6

11

11

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

31.12.2018  31.12.2017
M$ M$
27.673 32.994
435.968 484.326
24.250 29.149
17.245 16.994
43.290 39.788
548.426 603.251
329.051 329.051
5.402.950 5.169.185
463.679 403.107
6.195.680 5.901.343
6.744.106 6.504.594




PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO NETO
Capital pagado

Otras reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Nota
NO

12
13
8

12

14

31.12.2018 31.12.2017
Ms$ M$
245.400 70.595
421.095 231.194

5.471.239 5.299.493
6.137.734 5.601.282
111.635 345.823
111.635 345.823
6.249.369 5.947.105
476.483 476.483
679 679
17.575 80.327
494.737 557.489
6.744.106 6.504.594




SEMBCORP AGUAS LAMPA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(en miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracién
Otros ingresos

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste

(Pérdida) / Ganancia antes de impuesto
Impuesto a las ganancias

(Pérdida) / Ganancia del afio
Otro resultado integral

Resultado integral total

Las notas adjuntas forman patte integral de estos estados financieros

Nota
NO

15
16

17
18
19
20

11

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
1.610.256 1.412.551
(1.070.062) (918.178)
540.194 494.373
(481.564) (333.513)
: 12.071
(14.458) (16.081)
(167.496) (108.120)
(123.324) 48.730
60.572 175.315
(62.752) 224.045
(62.752) 224.045




SEMBCORP AGUAS LAMPA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(en miles de pesos chilenos - M$)

Saldos al 1 de enero de 2018
Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Saldos al 1 de enero de 2017
Ganancia del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Capital Otras Resultados Total
pagado reservas acumulados patrimonio
M$ M$ M$ M$
476.483 679 80.327 557.489
- - (62.752) (62.752)
476.483 679 17.575 494.737
Capital Otras Resultados Total
pagado reservas acumulados patrimonio
M$ M$ M$ M$
476.483 679 (143.718) 333.444
- - 224.045 224.045
476.483 679 80.327 557.489




SEMBCORP AGUAS LAMPA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(en miles de pesos chilenos - M$)

Nota 31.12.2018  31.12.2017

N° M$ M$
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de la prestacion de servicios 1.923.111 1.673.966
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.041.184) (927.686)
Pagos a y por cuenta de los empleados (148.181) (122.226)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion 733.746 624.054
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipo (654.111)  (770.499)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (654.111) (770.499)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos recibidos de entidades relacionadas . 267.422
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (68.073)
Otras entradas/(salidas) de efectivo (16.883) (188.601)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion (84.956) 78.821
(Disminucién)/ aumento en el efectivo y equivalentes al efectivo (5.321) (67.623)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 32.994 100.617
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 27.673 32.994

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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SEMBCORP AGUAS LAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos chilenos- M$)

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Sembcorp Aguas Lampa S.A. (en adelante la "Sociedad") es una sociedad con domicilio en Chile,
cuyo domicilio legal es Joaquin Montero N°3000, piso 4, comuna de Vitacura, Santiago y su Rol
Unico Tributario es 76.303.510-7.

Sembcorp Aguas Lampa S.A. se constituyé como sociedad andnima por escritura publica el 13
de abril de 2005 en Santiago, ante el Notario Sefior Eduardo Avello Concha. Un extracto de los
estatutos fue publicado en el Diario Oficial del dia 20 de mayo de 2005, quedando inscrita en €l
Registro de Comercio a fojas 16.041, N°11.617 de 2005 del Conservador de Bienes Raices de
Santiago.

La Sociedad tiene por objeto social, la prestacidén de servicios sanitarios, lo que contempla el
establecimiento, la construccion y la explotacion de servicios publicos destinados a producir y
distribuir agua potable y recolectar, tratar y disponer aguas servidas pudiendo ademas, construir,
operar y mantener todas las obras de infraestructura necesarias para la prestacion de dichos
servicios. Su actual area de concesion esta distribuida en el Sector Norte de Santiago, emplazado
en la comuna de Lampa.

La Sociedad, se encuentra inscrita en el Registro especial de entidades informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 929. Como empresa del sector sanitario, es
regulada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, en conformidad con la Ley N°18.902
del afio 1989 y los Decretos con Fuerza de Ley N°382 y N°70, ambos del afio 1988.

Los accionistas de Sembcorp Aguas Lampa S.A. corresponden a:

- Sembcorp Aguas Santiago S.A. posee acciones con una participacién de 99%.
«  Sembcorp Utilities (Chile) S.A. posee acciones con una participacion de 1%.

BASES DE PREPARACION
(a) Estados financieros

(1) Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB y aprobados por la Alta Administracion
con fecha 20 de marzo de 2019.



(b) Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histérico, con
excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NITF.

(¢) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en la moneda del entorno econdémico principal en el cual
opera la Sociedad (moneda funcional). Para propdsitos de los estados financieros, los
resultados y la posicién financiera son expresados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional de la Sociedad y la moneda de presentacidn para sus estados financieros.

(d) Uso de estimaciones y juicio

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones relevantes, se incluyen en
las siguientes notas:

«  Provisiones y contingencias
- Estimacion de la vida atil de propiedades, planta y equipo.
- La probabilidad de recuperacion de propiedades, planta y equipo.

«  Estimacién por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. La
probabilidad de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Las estimaciones son hechas usando la mejor informacién disponible sobre los sustentos
analizados. En cualquier caso, es posible que hechos que puedan ocurrir en el futuro puedan
obligar en los préximos afios a cambiar estas estimaciones, en dichos casos los cambios se
realizaran prospectivamente, reconociendo los efectos del cambio en los futuros estados
financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.



(a)

(b)

Transacciones en moneda extranjera y unidades reajustables

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran moneda
extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha
de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas
monetarias, es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo
del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado
en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Cualquier ajuste al valor justo en los valores de libro de activos y pasivos, son tratados como
activos y pasivos de la operacion extranjera y son traducidos a la fecha de cierre. Los activos
y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo en una
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio a la fecha de transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en ddlares,
calculados al siguiente tipo de cambio:

Fecha de cierre Promedio
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Délar estadounidense 694,77 614,75 640,29 649,33

Los activos y pasivos reajustables se muestran a su valor equivalente en Unidades de
Fomento, calculados de acuerdo a la siguiente unidad de reajuste:

Fecha de cierre Promedio
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Unidad de Fomento 27.565,79 26.798,14 27.165,75 26.571,93

Instrumentos financieros

(i) Activos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen el efectivo y equivalentes al
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas. Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable. Un instrumento financiero es reconocido si la Sociedad se convierte en
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos financieros son
dados de baja si los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.



(i)

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan a la fecha de contratacion,
es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.

(i.1) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende fundamentalmente el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias.

(i.2) Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Corresponden a deudas comerciales por cobrar de la Sociedad y que no se cotizan
en mercados activos. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo directo y atribuible de transaccion, posteriormente al
reconocimiento inicial son valorizadas al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, deduciendo cualquier provision por deterioro del valor de las
mismas. En este rubro, se incluye ademas, deudas no comerciales, tales como
deudores varios, anticipos al personal y otros.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Sociedad reconoce los otros pasivos financieros, cuentas comerciales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Todos los otros
pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor razonable con cambios en
resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la
Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los pasivos financieros son dados de baja si las obligaciones contractuales de la
Sociedad se cancelan o expiran.

(ii.1) Otros pasivos financieros

Corresponden a préstamos que se registran inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo directo y atribuible incurrido en la transaccion. Se valorizan a su
costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

(ii.2) Cuentas comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales
y gastos relacionados, ademas, deudas no comerciales, tales como acreedores
varios, y otras retenciones.

(iii) Instrumentos financieros derivados

Si bien la Sociedad no usa instrumentos derivados para cubrir sus distintos riesgos, sus
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politicas de cobertura establecen que se reconozcan inicialmente a su valor razonable, el
que es determinado en referencia a los valores de mercado.

a) Propiedades, plantay equipo

(i) Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

= Elcosto de los materiales y la mano de obra directa;

= Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

- Cuando el grupo tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una
estimacidn de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; y

«  Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedades, planta y equipo poseen vidas tiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes importantes) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo
(calculada como la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicién y el valor en
libros del elemento) se reconoce en resultados.

Formando parte del rubro propiedades, planta y equipo se incluyen las urbanizaciones
ejecutadas y financiadas por sociedades constructoras en el desarrollo de sus proyectos,
lo que le permite a sus clientes conectarse a la red de servicios sanitarios de Sembcorp
Aguas Lampa S.A. Estos bienes corresponden principalmente a redes de agua potable y
aguas servidas, necesarias para el normal desarrollo de la prestacion de los servicios
sanitarios a los nuevos clientes incorporados y seglin lo establece el Articulo N°9 del
DFL N°70, no constituyen activos de las empresas sanitarias para fines de la fijacion de
tarifas.

Al momento de su recepcion, la Sociedad registra dichos activos a su valor justo con
abono a una cuenta de ingresos diferidos por igual importe. Los bienes registrados como
propiedades, planta y equipo y su contra cuenta se amortizan en el mismo periodo de la
vida util de los activos a los cuales estdn asociados.

En los Articulos Nos.36 a 43 y 53 del DFL N°382/1988 del Ministerio de Obras Publicas
(Ley General de Servicios Sanitarios), establecen las responsabilidades respecto de la
instalacién, por parte del urbanizador, y los costos de mantencién y reposicion, por parte
del prestador del servicio.



(i1) Costos posteriores

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da
de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del ejercicio en el que se incurren.

(iii) Depreciacién

El método de depreciacion aplicado por la Sociedad refleja el patron al cual se espera
que los activos sean utilizados por parte de la entidad durante el periodo que estos
generen beneficios econémicos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

(iii.1) Vidas utiles

Las vidas utiles consideradas para efectos del célculo de la depreciacion se
sustentan en estudios técnicos, las cuales se revisan en la medida que surjan
antecedentes que permitan considerar que la vida util de algin activo se ha
modificado.

La asignacién de la vida atil total para los activos se realiza sobre la base de
varios factores, incluyendo la naturaleza del equipo. Tales factores incluyen
generalmente:

»  Naturaleza de las materiales componentes de los equipos o construcciones.
«  Medio de operacion de los equipos.

» Intensidad del uso.

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

El rango de vida util par tipo de activos es el siguiente:

Ttem Vida util Vida qtil
minima maxima
(afios) (afios)
Construcciones 10 30
Instalaciones 10 30
Obras de infraestructura 5 20
Magquinaria y vehiculos 5 10



b)

(iv) Costas por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la empresa y dado que no
existen obligaciones contractuales como las mencionadas par las NIIF, el concepto de
costos de desmantelamiento no es aplicable a la fecha de los presentes estados
financieros.

Activos intangibles

La Sociedad reconoce un activo intangible identificable cuando pueda demostrar que es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuidos al mismo fluyan a la
entidad y el costo puede ser valorado correctamente.

La base de reconocimiento y medicidn es el método del costo.

(D)

(ii)

Activo s intangibles vida atil definida

Los activos intangibles amortizables se presentan al costo menos amortizacidén
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacion es calculada en forma
lineal utilizando las vidas utiles estimadas. Las vidas utiles estimadas y el método de
amortizacion son revisados al cierre de cada estado de situacion, contabilizando el efecto
de cualquier cambio de la estimacion de forma prospectiva.

Intangibles de vida util indefinida

Los intangibles de vida util indefinida corresponden principalmente a derechos de agua
y servidumbres, los cuales fueron obtenidos con cardcter de indefinidos, segin lo
establecen los contratos de adquisicion y los derechos obtenidos de la Direccion General
de Aguas, dependiente del Ministerio de Obras Publicas. Dichos activos no estén sujetos
a amortizacion si no que a pruebas anuales de deterioro segiin NIC 36.

(iii) Método de amortizacion para intangibles

(iii.1) Determinacion de vida util

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la vida util son, entre
otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.

- Factores naturales, climaticos y cambios tecnoldgicos que afecten la
capacidad para generar beneficios.

La vida atil puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios
en estimaciones como resultado de cambios en supuestos acerca de los factores
antes mencionados.



¢)

Deterioro de los activos

(i) Activos financieros

Un activo financiero no llevado a valor razonable en el estado de resultados integrales es
evaluado en cada fecha de emisién de estados financieros para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o més eventos, después del reconocimiento inicial del activo, han tenido
un negativo efecto en los flujos de efectivo futuros del activo.

La Sociedad considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas
son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas que no se encuentran especificamente deterioradas son evaluadas por
deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificando. Las partidas por cobrar
que no son individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo
agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Sociedad usa las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de
la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion relacionados con si
las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados integrales y se
reflejan en una cuenta de deterioro contra cuentas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continua reconociéndose a través del reverso del descuento.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de
los activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido en los
resultados integrales.

(ii) Activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio, tanto interno como externo,
de que los activos han tenido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para los activos intangibles que
posean vida utiles indefinidas o que aun no se encuentren disponibles para ser usados,
los importes recuperables se estiman en cada fecha del balance.



El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta versus el valor de uso del activo. Para determinar el valor de uso, los flujos futuros
de efectivo estimados seran descontados a su valor actual utilizando la tasa de costo
promedio de capital (WACC por su sigla en inglés) de la Sociedad para evaluaciones
financieras de activos similares. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos. La Sociedad, evalfia todos sus activos como una sola unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros
de cualquier plusvalia asignada en las unidades y para Juego reducir el valor en libros de
otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
cierre anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pérdida sera revertida. Una pérdida por
deterioro se reversa solo en la medida en que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

d) Arrendamientos

(i) Arrendamientos operalivos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como gasto en forma lineal
durante la vigencia del arrendamiento, excepto cuando otra base sistematica sea mas
representativa para reflejar el patron temporal en el cual se consumen los beneficios
econodmicos del activo arrendado. Los arriendos contingentes se reconocen como gastos
en el periodo en el que se incurren.

En el evento que se reciban incentivos de arriendo con el objeto de acordar un
arrendamiento operativo, tales incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio
acumulado por incentives es reconocido linealmente como una reduccion del gasto de
arrendamiento, salvo cuando otra base sistematica sea mas representativa para reflejar el
patrén temporal en el cual se consumen los beneficios econémicos del activo arrendado.

¢) Beneficios a los empleados (provision de vacaciones)
Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados serdn medidas en base no

descontadas y se reconocen en resultados en la medida que el servicio relacionado se provea.
Los beneficios a corto plazo incluyen vacaciones adeudadas al personal, bono por

9



g)

participacion en utilidades, bono de vacaciones y otros beneficios que se presentan en
pasivos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente que es
consecuencia de eventos pasados, y para la cual es probable que la Sociedad utilice recursos
para liquidar la obligacion y sobre la cual pueda hacer una estimacion razonable del monto
de la obligacion.

La cuantificacién de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor
informaci6n disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para los cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su revision,
total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima
de baja probabilidad.

Ingresos
(i) Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios

Se registran los ingresos que surgen de todas las operaciones normales y otros eventos a
su valor razonable del pago recibido o por cobrar considerando términos de pago, rebajas
y notas de crédito. El monto de los ingresos se puede medir con confianza

(i) Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios por ventas de servicios

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las facturaciones son
efectuadas en base al consumo real o trabajo realizado de la contraprestacion por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, por lo que el ingreso es
reconocido cuando es transferido al cliente y la recuperacion es considerada probable,
los costos asociados y posibles descuentos por cobros erréneos pueden ser estimados
con fiabilidad.

El 4rea de servicios de las sociedades sanitarias esta dividida en grupos de facturacion,
lo que determina fechas para lecturas y posterior facturacion. Este proceso se desarrolla
en base a un calendario mensual, lo cual genera que al cierre de cada mes existan
consumos no leidos, y por lo tanto, no facturados. Para fines de reconocimiento de dichos
ingresos, la Sociedad efectia una estimacién de consumos no facturados tal como se
explica en el parrafo siguiente.

Para algunos grupos de facturacion de servicios sanitarios, se cuenta con la informacion

sobre la base de consumos leidos y a esta se le aplica la tarifa correspondiente. Para otros
grupos, no se cuenta con el dato de lectura a la fecha del cierre mensual, en consecuencia
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se procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior, valorizados a la
tarifa vigente, considerando la tarifa normal o sobreconsumo, segun corresponda.
Cualquier diferencia que se produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige
al mes siguiente.

La transferencia de riesgos y beneficios para las empresas de Servicios Sanitarios, la
prestacion de servicios y todos sus cobros asociados, son efectuados de acuerdo al
consumo real y se efectiia una provision mensual sobre los consumes efectuados y no
facturados en base a facturacién anterior.

(iif) Método para determinar el estado de terminacion de servicios

La prestacion de los servicios sanitarios se verifica a través de la medicién del consumo,
de acuerdo a lo establecido en la normativa legal asociada.

Los ingresos por convenios con urbanizadores se registran como ingresos ordinarios en
la medida que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que
aseguran que el beneficio econdmico asociado fluird hacia la Sociedad.

La Administracién de la sociedad ha evaluado el potencial impacto de la NIIF 15,
ingresos procedentes de contratos con clientes, la aplicacion de esta norma no ha tenido
efectos significativos en los montos reportados en los estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuros transacciones o acuerdos

h) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

M

(i)

Impuesto a la renta

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley N°20.780 de Reforma Tributaria, la
cual entre otros aspectos, define el régimen tributario que por defecto aplica a la
sociedad. El régimen tributario aplicable a la sociedad es el parcialmente integrado con
tasa del 25.5% para el afio 2017 y 27% para el afio 2018, los efectos de los impuestos
diferidos deberian reflejar como tope la tasa del 27%, en consideracion al plazo de
reverso de las diferencias temporarias.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas
fiscales que par defecto les aplican a la fecha de reporte, tal como se indica a
continuacién:
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Parcialmente

Afio
Integrado

%
2014 21
2015 22.5
2016 24
2017 25,5
2018 27

Impuesto a las ganancias comprende los impuestos corrientes e impuestos diferidos lo
que seran reconocido en el resultado excepto en el caso que esté relacionado con items
reconocidos directamente en el patrimonio o en otros resultados integrales si existiera
alguna.

Los impuestos corrientes, representan el impuesto a la renta por pagar en relacion con la
ganancia del periodo, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha de presentacion, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por gasto por impuesto
a la renta en relacion con afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos, determinando las
diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden
ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance
y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados. El gasto por impuesto a las ganancias corresponde a la
sumatoria del impuesto a las ganancias por pagar y la variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros comprenden ingresos por fondos invertidos, cambios en el valor
razonable de los activos financieros de valor razonable con cambios en resultados y a costo
amortizado.

Los costos financieros comprenden intereses en préstamos, cambios en el valor razonable de
los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros y pérdidas en instrumentos de cobertura que son
reconocidos en resultados. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de un activo calificado, se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo, otros pasivos financieros, son generalmente reconocidos en la
cuenta costo financiero cuando se incurren.
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4, NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros [consolidados].

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 15, [ngresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

acciones (enmiendas a NIIF 2) enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 |Enfoque de superposicion efectivo cuando se

“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de

aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y
sdlo disponible durante tres afios después de esa

fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
40) enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1 y NIC | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
28) enero de 2018,

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjera y consideracion | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
anticipada enero de 2018.

Impacto de la aplicacién de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicién de activos financieros
y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los
detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros
[consolidados] de la Sociedad se describen mds adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacién inicial) y ha
optado por no re-expresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacién y medicion (incluyendo deterioro). Por consiguiente, la informacion
presentada para el afio 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos establecidos
en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros: La fecha de aplicacion inicial en la cual la Sociedad
ha evaluado sus actuales activos financieros y pasivos financieros en términos de los requerimientos
de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Sociedad ha aplicado los requerimientos de
NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes
comparativos en relacién con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no
han sido re-expresados.

La Sociedad revisé y evalud los activos financieros de la Sociedad existentes al 1 de enero de 2018
basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacion de

13



NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad con respecto a su
clasificacion y medicion.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros
se relaciona con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financieros
designado a VRCCR atribuible a cambios en el riesgo crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del
pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria un desbalance contable en resultados.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando
el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a VRCCR era presentado en resultados.

La aplicacién de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos
financieros de la Sociedad.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias
incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por pérdidas
a un importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, la Sociedad reviso y evalud por deterioro los activos financieros, importes
adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad usando informacién
razonable y sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad
con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de los activos financieros respectivos en la fecha en
que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparé con el riesgo crediticio al 1 de enero de 2018, no
existiendo un impacto en la medicién del deterioro.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos. Se han agregado guias mucho mds prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios
especificos.
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La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma como
un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La
Sociedad ha adoptado la terminologfa utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

La aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacién financiera o en el desempefio
financiero de la Sociedad.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La aplicacién de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su | Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios |Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019,

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones (enmiendas | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

a NIC 19) enero de 2019,

Definicidn de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8) Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

ganancias enero de 2019.
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La administracién ha efectuado una evaluacion preliminar del potencial impacto de la aplicacién de
NIIF 16, el cual indica que M$126.541 de estos acuerdos se relacionan con arrendamientos distintos
de arrendamientos de corto plazo y de activos de bajo valor, por lo tanto, la Sociedad reconocera un
activo por derecho a uso de M$50.205 y un correspondiente pasivo por arrendamiento de M$51.560
con respecto a todos estos arrendamientos. El impacto en resultados es disminuir otros gastos por
M$53.190, incrementar depreciacién en M$50.205 e incrementar gastos financieros por M$1.630. La
fecha de aplicacion inicial de NIIF 16 para la Sociedad seré el 1 de enero de 2019. Respecto de CINIIF
23, la administracion estd evaluando el impacto de esta norma, sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de los efectos que esta tendrd hasta que la administracion
realice una revisién detallada. En opinion de la administracion, no se espera que la aplicacion futura
de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los estados
financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La composicién del rubro, es la siguiente:

31.12.2018  31.12.2017

M$ M$
Saldo en bancos 1.405 11.439
Efectivo en caja 26.268 21.555
Total 27.673 32.994

El efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor razonable
es igual a su valor libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes bancarias en
pesos chilenos.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2018  31.12.2017

M$ M$
Deudores comerciales 499.689 438.927
Remanente de crédito fiscal 52.475 149.885
Provision ingreso clientes 47.691 46.095
Deudores varios 42.616 12.874
Deterioro de cuentas por cobrar (206.503) (163.455)
Total 435,968 484.326
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Los movimientos de deterioro a las cuentas por cobrar se indican en el siguiente cuadro:

Saldo inicial al | de enero

Aumento - neto

Saldo final al 31 de diciembre

Estratificacion de cartera al

31.12.2018

Deudores comerciales, bruto
Provision de deterioro

Total

Estratificacion de cartera al

31.12.2017

Deudores comerciales, bruto
Provisidn de deterioro

Total

31.12.2018  31.12.2017

M$ M$
(163.455) (132.247)
(43.048) (31.208)
(206.503) (163.455)
Morosidad Morosidad Morosidad
Cartera Morosidad Morosidad Morosidad 91-120 121-360 mayor a
total 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias dias dias 361 dias
499,689 211.468 22.674 6.426 6.500 76.766 175.855
(206.503) (30.648) (175.855)
293.186 211.468 22.674 6.426 6.500 46.118 -
Morosidad Morosidad Morosidad
Cartera  Morosidad Morosidad Morosidad 91-120 121-360 mayor a
total 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias dias dias 361 dias
438,927 210.860 9.326 5.235 8.194 68.520 136.791
(163.455) (26.664) (136.791)
275.472 210.860 9.326 5.235 8.194 41.856 B
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7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M§$
Seguros pagados por anticipado 41.259 30.260
Boletas de garantia - 6.838
Garantia de arriendos 1.322 1.021
Otros 709 1.669
Total 43.290 39.788

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Cuentas por pagar a empresas relacionadas, corrientes
El saldo de las cuentas por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente cuadro:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Sembcorp Utilities (Chile) S.A. 3.589.498 3.470.154
Sembcorp Aguas Chacabuco S.A. 1.881.741 1.829.339
Total 5.471.239 5.299.493

Las cuentas por pagar con estas entidades relacionadas del grupo han sido concedidas con el
animo de ser reembolsadas en el largo plazo, sin precisar una fecha determinada. Se presume
que esto ocurrira tan pronto la Sociedad (o el grupo) pueda generar recursos suficientes para
hacer frente a dicha obligacién.
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Los supuestos relevantes utilizados por la Sociedad para el célculo de deterioro son los siguientes:

«  Tasa de descuentos utilizada de un 8,40%. (nominal)

- Tasa de crecimiento de la perpetuidad de 3,0%. (nominal)

- Tasa de crecimiento de los ingresos de 3,0%. (nominal)

- Lametodologia utilizada fue la de flujos de caja descontados.

- Los flujos fueron proyectados a 5 afios previos al calculo de la perpetuidad.

10. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVAL{A

Los derechos de aguas e interconexiones son los principales activos intangibles de vida util
indefinida tal como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Valor inicial derechos de agua en uso 329.051 329.051
Total 329.051 329.051

11. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
La Sociedad durante los afios 2018 y 2017, no registré provision de impuesto a la renta por
presentar pérdidas tributarias acumuladas ascendentes a M$178.110 y M$296.322
aproximadamente y para cada periodo respectivamente. Las pérdidas tributarias en Chile no
tienen plazo de expiracion.

a) Impuesto la renta por recuperar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad presenta los siguientes conceptos bajo este

rubro:
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Créditos Impuesto 1° Categoria 1.230 -
Pagos provisionales mensuales 16.015 16.994
Total 17.245 16.994

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos cottesponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Sociedad tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados
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con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de

ciertos activos y pasivos.

Movimiento por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2018

Reconocido Saldo
Saldo pasivo en el activo neto
Tipos de diferencias temporarias neto al 2017 resultado al 2018
M$ M$ M$
Deterioro de cuentas por cobrar 44.133 11.623 55.756
Provision vacaciones 3.545 898 4.443
Amortizacién de intangibles 5.581 2.644 8.225
Propiedades, planta y equipo 21.173 41.343 62.516
Deterioro de Propiedades, Planta y Equipo 252.731 - 252.731
Pérdida tributaria 75.944 4.066 80.010
Total 403.107 60.572 463.679
Al 31 de diciembre de 2017
Reconocido Saldo
Saldo pasivo en el activo neto
Tipos de diferencias temporarias neto al 2016 resultado al 2017
M$ M$ M$
Deterioro de cuentas por cobrar 33.723 10.410 44.133
Provisién vacaciones 2.493 1.052 3.545
Amortizacién de intangibles (31.193) 36.774 5.581
Propiedades, planta y equipo (171.419) 192.592 21.173
Deterioro de Propiedades, Planta y Equipo 219.315 33.416 252.731
Pérdida tributaria 141.458 (65.514) 75.944
Total 194.377 208.730 403.107
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¢) Gasto por impuesto a las ganancias

Los ingresos (gastos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2018 y 2017, son atribuibles a lo siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Creacion y reverso de diferencias temporarias 60.572 208.730
Otros cargos - (33.415)
Ingreso/ (Gasto) por impuesto a las ganancias 60.572 175.315

d) Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva

Un anélisis y la conciliacién de la tasa de impuesto a la renta, calculado con arreglo a la
legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva de impuestos se detallan a continuacion:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Utilidad /(Pérdida) del periodo (62.752) 224.045
Total (ingreso)/ pérdida por impuesto a la renta (60.572) (175.315)
Utilidad antes de impuesto a la renta (123.324) 48.730

Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto:

Ingreso/(gasto) por impuestos utilizando la tasa legal 27,0% 33.297 25,5%  (12.426)
Diferencias permanentes 27.275 187.741

Ingreso por impuestos utilizando la tasa efectiva 60.572 175.315
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de este rubro corresponde a préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de
2018 y 2017, el detalle es como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Corrientes:
Saldo inicial aportes reembolsables 70.595 141.554
Diferencia cambio UF 12.418 403
Pagos (2.470) (14.824)
Traspaso de porcién a corriente 164.857 (56.538)
Total aportes reembolsables 245.400 70.595
No corrientes:
Saldo inicial aportes reembolsables 345.823 288.308
Devengo intereses 4.915) (14.917)
Diferencia cambio UF (64.416) 15.894
Traspaso de porcién a corriente (164.857) 56.538
Total aportes reembolsables 111.635 345.823

De acuerdo a lo sefialado en el Articulo N°41 -A del D.S. MINECOM N°453 de 1989, "Los
aportes financieros reembolsables, para extension y por capacidad constituyen una alternativa de
financiamiento con que cuenta el prestador (empresa que presta servicios sanitarios) para la
ejecucion de las obras sanitarias de extension y capacidad que, de acuerdo a la Ley, son de su
cargo y costo".

Los aportes financieros reembolsables consisten en cantidades determinadas de dinero u obras
que los prestadores de servicios publicos sanitarios pueden exigir a quienes soliciten ser
incorporados como clientes, o bien, soliciten una ampliacion de servicios, los que de acuerdo a la
normativa vigente, cuentan con formas y plazos definidos para su devolucion.

La devolucién de los montos aportados por los clientes se efectia basicamente a través de la
emision de pagarés endosados o contratos ante notario.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad mantiene diversas obligaciones por aportes financieros
reembolsables en UF (unidades de fomento) hasta diciembre de 2021. Las tasas de interés de estas

obligaciones se situan entre 1,97% y 5,44% de interés anual

Entre las cuales estan Serviu, Copec, Inmobiliaria Pocuro S.A., Inmobiliaria Azapan S.A.,
Municipalidad de Lampa entre ottas.
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro se compone de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Provisiones 142.928 33.120
Proveedores por pagar 151.231 199.062
Factura por recibir 125.568 13.844
Provision de vacaciones (*) 16.456 13.132
Cotizaciones previsionales 4.440 6.532
Remuneraciones por pagar (285) 673
Retenciones por pagar 216 323
Seguros por pagar 118 118
Anticipo a proveedores (19.577) (35.610)
Total 421.095 231.194

(*) Provisiones por vacaciones

Este saldo estd compuesto por las vacaciones legales al personal y su movimiento al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Montos al | de enero 13.132 9.776
Provision utilizada durante el afio - (2.022)
Provision reconocida durante el afio 3.324 5.378
Total provision de vacaciones 16.456 13.132

14. CAPITAL Y RESERVAS
(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital corresponde a 50.000 acciones suscritas y
pagadas por los accionistas.

El capital de la sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a M$476.483

No existen acciones propias en cartera, como tampoco preferentes.
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5.

(b) Dividendos

La politica de la Sociedad es no distribuir dividendos, razén por la cual no se provisionan

dividendos minimos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de los servicios regulados correspondientes
a la produccién y distribucién de agua potable, recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas
servidas y otros servicios regulados (los que incluyen ingresos relacionados con cargos de corte
y reposicién del suministro, monitoreo de descarga de residuos industriales liquidos y cargos

fijos).

El detalle de los ingresos ordinarios registrados por la Sociedad es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Agua potable 731.750 696.242
Tratamiento de aguas servidas 748.924 653.103
Ingresos por arranques 78.890 14.951
Otros 50.692 48.255
Total 1.610.256 1.412.551

a) Tarifas

El factor mas importante que determina los resultados de las operaciones de la Sociedad y su
situacién financiera, corresponde a las tarifas que se fijan para sus ventas y servicios
regulados. Como monopolio natural, Sembcorp Aguas Lampa S.A es regulada por la SISS y
sus tarifas son fijadas en conformidad con la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarias D.F.L.
N°70 de 1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afios y, durante dicho periodo, estan sujetos a
reajustes adicionales ligados a un polinomio de indexacién si la variacion acumulada desde
el ajuste anterior es de 3,0% o superior, seglin célculos realizados en funcién de diversos
indices de inflacion.

Especificamente, los reajustes se aplican en funcién de una férmula que incluye el indice de
precios al consumidor, la tasa de impuesto a la renta, el indice de precios mayoristas de bienes
industriales importados y el indice de precios mayoristas de bienes industriales nacionales,
todos ellos medidos por el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, las tarifas
estdn afectas a reajuste para reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la
SISS.
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El Decreto N°196/2014 fija las tarifas para Sembcorp Aguas Lampa S.A. por el quinquenio
2014-2019, lo cual ha implicado un incremento tarifario a partir del mes de junio de 2014 en

un 8%.

16. COSTOS DE VENTAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Depreciacion 420.346 387.548
Mano de obra 140.772 116.115
Subcontratacidn 183.456 128.025
Electricidad 166.093 155.907
Mantencidn y reparaciones de propiedades, planta y equipo 37.525 44.042
Materiales y productos quimicos 56.424 45.248
Arranque 58.655 32412
Otros 6.790 8.881
Total 1.070.062 918.178
17. GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Gastos por asesorias 248.113 110.256
Arriendo 53.030 67.691
Telecomunicaciones 7.923 10.626
Deudores incobrables 43.048 31.208
Castigos por incobrables 597 2.915
Seguros 48.923 19.490
Gastos generales 3.664 5.881
Gastos de personal 7.409 6.111
Articulos de oficina 4.246 9.603
Consumo bdsicos 508 5.062
Cargos y comisiones bancarias 776 1.525
Fotocopias 2.222 3.500
Otros 61.105 59.645
Total 481.564 333.513
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18.

1S

20.

21.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Reverso de provisiones - 12.071
Total - 12.071
COSTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Intereses por aportes financieros reembolsables 14.458 16.081
Total 14.458 16.081
RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE
Los resultados por unidades de reajuste corresponden al siguiente detalle:
31.12.2018 31.12.2017
M$ MS$
Préstamo de empresas relacionadas UF (152.691) (88.128)
Aportes financieros reembolsables UF (12.419) (16.297)
Otros (2.386) (3.695)
Total (167.496) (108.120)

DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Sociedad ha definido para estos efectos considerar personal clave a aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Sociedad, considerando a Directores, Gerentes y Subgerentes quienes conforman la gerencia

superior.
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22.

La gerencia superior de la Sociedad se conformé por el ejecutivo (Gerente) contratado por
Sembcorp Aguas Chacabuco S.A. quien administra todas las empresas del grupo. Este profesional
percibio remuneraciones y otros beneficios que estan individualizados en los estados financieros
de Sembcorp Aguas Chacabuco S.A.

Durante el periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los
seflores directores no recibieron remuneraciones por su actividad en la administracién de la
Sociedad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS

(a)

(b)

General

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

«  Riesgo de crédito.
»  Riesgo de liquidez.
- Riesgo de mercado.

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicién de la Sociedad a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Sociedad para
medir y administrar el riesgo, y la administracion del capital par parte de la Sociedad.

Marco de administracién de riesgo

El Directorio es responsable para establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Sociedad. El Directorio es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Sociedad, el cual informa regularmente a su Matriz
de su grupo en el extranjero.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados par la Sociedad, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. La Sociedad, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructiva en el que todos las empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Su Matriz en el extranjero supetvisa la manera en que la administracién monitorea el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo de la
Sociedad y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentados par la Sociedad. Su Matriz es asistida par Auditoria Interna en su rol de
supervisién. Auditoria interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados a la Matriz,
Administracién y Directorio Local.
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(d)

Gestion de riesgos

Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de
fondos para el cumplimiento de los compromisos financieros y proteger el valor de los flujos
econoémicos, de los activos, y los pasivos de la Sociedad.

Dicha gestidn se desarrolla a partir de la identificacién de los riesgos, la determinacién de la
tolerancia de cada riesgo, la cobertura de dichos riesgos financieros y el control de las
operaciones. Para lograr los objetivos, la gestion de los riesgos financieros se basa en cubrir
todas aquellas exposiciones significativas, siempre que existan instrumentos adecuados y el
costo sea razonable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento de
las contrapartes (clientes) de sus obligaciones.

Sembcorp Aguas Lampa S.A. cuenta con un mercado atomizado, lo que implica que el riesgo
de crédito de un cliente en particular no sea significativo. El objetivo de la Sociedad es
mantener niveles minimos de incobrabilidad. Existe una politica de crédito, la cual establece
las condiciones y tipos de pago, asi como también condiciones a pactar de los clientes
morosos. Los procesos de gestion son: controlar, estimar y evaluar los incobrables de manera
de realizar acciones correctivas para lograr los cumplimientos propuestos. Una de las
principales acciones y medidas para mantener bajos niveles de incobrables es el corte del
suministro. El método para anélisis es en base a datos histéricos de cuentas por cobrar a
clientes y otros deudores.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan seglin sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, su ubicacién

geografica, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas.

(i) Exposicién al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la
fecha del balance fue:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 435.968 484.326
Otros activos financieros 1.322 7.859
Total 437.290 492.185
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(e) Riesgo de Liquidez

La administracion realiza un seguimiento de las previsiones de fondos disponibles de la
Sociedad maés los flujos de efectivo esperados para poder evaluar su liquidez en tomo a sus
desembolsos futuros.

Para gestionar el riesgo de liquidez se utilizan diversas medidas preventivas, tales como:

«  Diversificar fuentes e instrumentos de financiamiento.
«  Acuerdo con acreedores perfiles de vencimiento que no concentren altas amortizaciones
en un periodo.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros incluyendo los
pagos estimados de intereses.

Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar a
empresas relacionadas

Total

Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar a
empresas relacionadas

Total

Flujos de
M(_)nto en efectivos 3 meses o 3-12 '1-3 aiios "1-5 afios Mas de
libros menos meses § aios
contractuales
M$ M$ M$ MS$ M3 M$ M$
421.095 421.095 421.095 - - - -
357.035 357.035 147.240 98.160 66.981 44.654
5.471.239 5.471.239 - - - - 5.471.239
6.249.369 6.249.369 568.335 98.160 66.981 44,654 5.471.239
Flujos de
M(?nto . efectivos Rl caly '1-3 aifios "1-§ aiios Mai &
libros menos meses 5 afios
contractuales
MS$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$
231.194 231.194 231.194 - - - -
416.418 416.418 42357 28,238 207.494 138.329
5.299.493 5.299.493 - . - 5.299.493
5.947.105 5.947.105 273.551 28.238 207.494 138.329 5.299.493

Los flujos de salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros derivados mantenidos
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para propdsitos de administracion de riesgo y que por lo general no se cierran antes del
vencimiento contractual.

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas del grupo han sido concedidas con el animo
de ser reembolsadas en el largo plazo, sin precisar una fecha determinada. Se presume que
esto ocurrira tan pronto la Sociedad (o el Grupo) pueda generar recursos suficientes para
hacer frente a dicha obligacion. Estas se presentan como corrientes puesto que no se ha
definido plaza a ser reembolsadas.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La sociedad no est4 expuesta al riesgo de moneda, ya que las obligaciones fueron contraidas
en su moneda funcional.

El resumen cuantitativo de la informacién relacionada a las obligaciones de la sociedad, es
la siguiente:

Al 31 de diciembre 2018

Pesos US$ Total
M$ M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 27.673 - 27.673
Deudores comerciales 435.968 - 435.968
Pasivos:
Otros pasivos financieros (421.095) - (421.095)
Cuentas por pagar empresas relacionadas (5.471.239) - (5.471.239)
Al 31 de diciembre de 2017
Pesos US$ Total
M$ M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 32.994 - 32.994
Deudores comerciales 484.326 - 484.326
Pasivos:
Otros pasivos financieros (231.194) - (231.194)
Cuentas por pagar empresas relacionadas (5.299.493) . (5.299.493)
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26.

GARANTIAS

. Boletas de garantia N°358688 con el Banco de Chile a favor de Director Regional de
Vialidad, UF 55 con vencimiento 19 julio de 2019.

« Boletas de garantia N°358689 con el Banco de Chile a favor de Director Regional de
Vialidad, UF 55 con vencimiento 10 octubre de 2019.

« Boletas de garantia N°358690 con el Banco de Chile a favor de Director Regional de
Vialidad, UF 160 con vencimiento 17 octubre de 2019.

« Boletas de garantia N°358691 con el Banco de Chile a favor de Director Regional de
Vialidad, UF 160 con vencimiento 17 octubre de 2019.

. Boletas de garantia N°358691 con el Banco de Chile a favor de Director Regional de
Vialidad, UF 578 con vencimiento 19 marzo de 2019.

MEDIO AMBIENTE
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han efectuado desembolsos por este concepto.
SANCIONES

No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por la Comisioén para el
mercado financiero u otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la administracion de la Sociedad no
tiene conocimiento de hechos posteriores que afecten significativamente la situacion financiera
y/o resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

* sk ok ok ok ok
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